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致同追求卓越的传统，为客户提供专业一流的服务是我们一贯的宗旨。本 IFRS 要闻旨

在让您及时了解国际财务报告准则的最新进展。 
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IFRS 要闻——IFRS 9 范围内无标价权益工具的公允价值计量 

2012 年 12 月，国际财务报告准则基金会教育

委员会发布了《国际财务报告准则第 13 号—

—公允价值计量》的培训材料的第一章《<国

际财务报告准则第 9 号——金融工具>范围内

的无标价权益工具的公允价值计量》。该材料

阐述了在计量市场无标价权益工具的公允价值

时常用的市场法和收益法以及经调整的净资产

法的估值技术，确保其符合 IFRS 13 规定的公

允价值计量目标。 

 

 

 

 

 

本教育材料所采用的估值方法和估值技术如下： 

估值方法 估值技术 

市场法 
被投资企业的相同或类似工具的交易价格 

可比公司估值倍数 

收益法 

现金流量折现法 

股利折现模型 

固定增长股利折现模型 

总市值模型 

各种方法的结合 经调整的净资产法 
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 市场法 

市场法使用来自涉及相同或可比资产或负债（包括业务）的市场交易所产生的价格和其他

相关信息。在对无报价权益工具计量公允价值时，可以采用的市场法包括：被投资企业的

相同或类似工具的交易价格、可比公司估值倍数。 

采用可比公司估值倍数法通常包括四个步骤： 

 步骤一：确定可比公司 

 步骤二：选择最相关的业绩计量和最恰当的估值倍数 

 步骤三：将恰当的估值倍数应用到被投资企业相关的业绩计量，得到被投资企业权益

或企业价值的公允价值 

 步骤四：适当调整以确保可比性 

 收益法 

收益法是将未来金额（例如现金流或收入支出等）转换成一个单一的现值（折现）。公允

价值计量取决于那些未来金额的当前市场预期所反映的价值。通常的估值方法包括现金流

量折现法、股利折现模型、固定增长股利折现模型、总市值模型等。 

现金流量折现法具体的计算过程是：首先设定一个增长率固定的企业营运年限，将该年限

之内的未来预期产生的现金流量按一定的资金成本折现到现在，并将营运年限之后的现金

流量按一定的增长率估价，按同样的折现率折现到现在，两者相加并减去全部的负债的现

值，获得一个企业总价值，然后除以总股本，得出一个每股的理论价值，与现有的股价相

比，评估公司的股价是高估还是低估。 

 经调整的净资产法 

经调整的净资产法是根据被投资企业的资产和负债的公允价值，推算出权益工具的价值。

这种方法适用于公司价值主要来自于持有资产，而不是来自于运用这些资产获取收益的被

投资主体，例如投资主体；也适用于没有获得足够的资产回报或因为处于发展初期仅获得

边际水平的利润。 

这种方法要求计量在财务状况表中的各项资产和负债的公允价值以及未确认资产负债的公

允价值，资产和负债公允价值之间的差额代表权益的公允价值。 
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